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Destileria italiana de grappa de alta gama con mas de
120 anos de historia

Una empresa con una larga trayectoria en el sector de las bebidas espirituosas de alta
gama y la destilacién, con sede en el norte de Italia, que cuenta con una marca
tradicional de reconocido prestigio y unos ingresos estables, busca un socio financiero
y/o industrial que le ayude a recapitalizarse y a reposicionar el negocio para volver a
crecer.

Informacion general sobre la empresa

La empresa es una destileria con una larga tradicién situada en una de las principales
regiones vinicolas y de bebidas espirituosas de Italia, que lleva en funcionamiento
ininterrumpido desde finales del siglo XIX. La empresa ha sequido siendo propiedad de
la misma familia a lo largo de toda su historia, y se dedica a producir, envejecery
distribuir una grappa de primera calidad que goza de una sélida reputacion en el
mercado nacional y de una presencia cada vez mayor en el extranjero, donde las
exportaciones a Europa representan el 14 % de los ingresos.

El valor comercial y el reconocimiento en el mercado de la marca siguen intactos. Los
activos principales no se ven afectados por las dificultades financieras actuales de la
empresa e incluyen una marca registrada con una larga trayectoria, bodegas con vino
anejo, inmuebles en explotacidn y existencias de bebidas espirituosas en proceso de
maduracién que representan un importante valor intrinseco.

Finanzas 2024 2023

Ingresos 1,9 millones de euros 1,9 millones de euros
Beneficio de explotacion (0,4 M€) (0,6 millones de euros]
Activos totales 5,7 millones de euros

Capital social 0,6 ME

Empleados 8 (media)

Cuota de exportacion de la UE el 14 % de los ingresos

La empresa se encuentra ahora mismo en una fase de dificultades financieras y
operativas. Los ingresos se han mantenido mas o menos estables, en tornoa 1,9
millones de euros, pero las pérdidas operativas recurrentes y una situacion de liquidez
limitada han hecho que sea necesario recurrir a capital externoy a una
reestructuracién de la deuda a corto plazo.

La oportunidad de inversion

Esta situacion es la clave de la oportunidad: permite a un inversor adquirir una
empresa de primera categoria, respaldada por activos, a una valoracion que refleja su
situacidn financiera actual en lugar del valor de marca subyacente, con la posibilidad
de establecer —como parte de una herramienta de resolucién de crisis— un perimetro
reestructurado, libre de pasivos anteriores.

Los fondos propios se mantienen intactos, en 586 000 €, gracias a que las reservas de
capital son suficientes para absorber las pérdidas acumuladas hasta la fecha.

Aspectos destacados de la inversion
Page 1 0of 2

TARGET PRICE
$ 2,500,000

GROSS REVENUE
$ 1,900,000

EBITDA
$ 400,000

BUSINESS TYPE
Fabricacidon

COUNTRY
[talia

BUSINESS ID
L#20261105
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e Marca tradicional: marca histérica de grappa de alta gama (desde 1898), con un
valor de marca y un reconocimiento dificiles de imitar: la clave principal para
generar valor y relanzarla.

e Patrimonio inmobiliario: Inmuebles en explotacién y bodegas antiguas
excavadas en toba, revalorizadas en 2020, que respaldan el valor y sirven como
garantia para la operacidn.

e Existencias por maduracion: son la materia prima del posicionamiento de gama
alta y unas existencias con valor diferido.

e Una cadena de suministro consolidada: capacidad de produccién activa, red
comercial y presencia en el mercado de exportacion de la UE sobre la que basar
el plan de relanzamiento.

e Mercado fragmentado: El segmento de la grappa de gama alta esta
fragmentado: un argumento industrial a favor de la concentraciény las
sinergias para los operadores del sector.

e Entrada basada en el valor: Un punto de entrada en condiciones de situacion
especial, con proteccién frente a las caidas gracias al valor real de los activos y
la posibilidad de aislar la deuda heredada mediante herramientas de resolucién
de crisis.

Posibles estructuras de la operacion

La operacién admite multiples configuraciones no exclusivas, que se adaptaran al
perfil del inversor:

1. Inyeccion de capital: Ampliacion de capital reservada y/o adquisicién de
participaciones para apoyar la recapitalizacion.

2. Adquisicion de una empresa o de una unidad de negocio: a través de una
reestructuracion formal o de un instrumento de resolucion de crisis,
transfiriendo la marca y las operaciones a una plataforma libre de deuda.

3. Financiacion puente / provisional: Financiacion a corto plazo para garantizar la
continuidad durante el proceso de reestructuracion, que puede incluir
condiciones de reembolso prioritarias.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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